Semesterauftakt & Diskussionsabend

Altersvorsorge-
depot 2027

Lohnt es sich fur dich —und ist es gute Politik?

Montag, 26. Oktober 2026 - 20:00 Uhr - Campus Westend, RuW 4.202

Referent: Henry KoBmann

Agora - PPE Network eV. - Goethe-Universitat Frankfurt

Disclaimer: Keine Anlage- oder Steuerberatung. Alle Angaben ohne Gewahr, Rechtsstand: Oktober 2026.




Agenda fir heute

so0lltest du in das Altersvorsorgedepot investieren?
Undist es ein guter Ansatz der Politik?*
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Warum ein neues Altersvorsorgedepot? <ORA

Rentenniveau sinkt seit Jahrzehnten Neue Renten sind niedrig 1
Sicherungsniveau vor Steuern in % (Standardrente); bis 2025 Ist-Werte, danach @ neue Altersrente 2024 (Zahlbetrag pro Monat): Manner 1.340 €, Frauen 981 €

16
Vorausberechnung .

el [st-\Werte  «=@® em\/orausberechnung

60 Beitrége steigen

Beitragssatz zur Rentenversicherung: 18,6 % bis 2027, dann Anstieg auf 21,2 %

57.6 1

(2039)
56

Vermogen spielt im Alter kaum eine Rolle

5.2 Ruhestandler-Haushalte ab 65 (2025): 93 % des Einkommens aus Renten und

Pensionen, nur knapp 4 % aus Vermogen (z. B. Mieten, Kapitalertrage); 18,9 % sind

52 armutsgefahrdet®
48.0 Die Antwort der Politik: das Altersvorsorgedepot’
48 -,
IR 27.03.2026 08.05.2026 01.01.2027
47.7 -9 Bundestag beschlieBt Bundesrat stimmt zu Start der Produkte
46.3

Lost Riester ab: Riester ist die bisherige staatlich geforderte private Altersvorsorge (seit 2002)*.

44 . . .. . .
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2039 2025 nur noch 14,66 Mio. Vertrage, 8. Riickgang in Folge, ca.20-25 % ruhend®.”.%. Ab 2027 keine

neuen Riester-Vertrage; bestehende laufen weiter, Wechselins neue Depot freiwillig mt')glich3

Haltelinie: 48 % garantiert bis 2031 —danach 46,3 % bis 2039 (Modellrechnung, mittlere
Variante). Bis 1990 nur Westdeutschland; ab 2019 gednderte Berechnung.

" Bundesregierung (2025): Rentenversicherungsbericht 2025, BT-Drs. 21/3080, Ubersichten A 2.1 (S. 10), B2.1 (S. 30), B2.3 (S. 33), mittlere Variante — https://dserver.bundestag. de/btd/21/030/2103080. pdf

2 Statistisches Bundesamt (2026): Pressemitteilung Nr. NO61 vom 01.09.2026, EU-SILC 2025 - https://www. de statis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2026/09/PD26_N061_63.html

3 Bundesregierung (2026): Fragen und Antworten - Private Altersvorsorge reformiert — https://www.bundesregierung.de/bre g-de/aktuelle s/reform-private-alte rsvorsorge-2400072

*Bundesministerium der Finanzen (2026): Riester-Auszahlungsstatistik 2024 — https://www. bunde sfinanzministe rium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Ste ue rn/Ste ue rliche_Them enge biete /Altersvorsorge/2026-03-17-riester-auszahlungsstatistik-2024.ntml

5 BMAS-Statistik (Stand 27.04.2026), zit. n. Tagesbriefing (19.05.2026) — https://www.tagesbriefing.de/2026/05/1 9/riester-rente-schrumpft-weiter-reform-soll-private-vorsorge-wiederbele be n/

® Bundeszentrale fiir politische Bildung (2022): Entwicklungdes Rentenniveaus (GRV), Daten der Deutschen Rentenversicherung, We rte 1970-2020 - https://www.bpb.de/kurz-knapp/zahlen-und-fakten/soziale-situation-in-deutsc hland/6184 2/e ntwicklung-des-rente nnive aus-grv/
7 BMAS (2026): Statistik zur privaten Altersvorsorge (Riester-Rente), aufbereitet von Sozialpolitik-aktuell, Abb. VIII. 12a- https://www.sozialpolitik-aktuell. de/files/sozialpolitik-aktuell/_Politikfelder/Alter-Rente/Datensammlung/PDF-Dateien/abbVII12a. pdf

® DeutscherBundestag, Drucksache 21/605 (19.06.2025): Antwort der Bundesregierung, S. 2 — Anteil ruhender Vertrage ,,gut ein Fiinftel bisknapp ein Viertel“ - https://dserver.bundestag. de /btd/21/006/2100605.pdf

26.10.2026 Agora— PPE Network e.V. | Henry KoBmann 3



Die drei Saulen der Altersvorsorge'

Gesetzliche 1 Betriebliche 2
Rente/Pension Altersvorsorge
* Rente der Deutschen * Pensionskasse
Rentenversicherung * Pensionsfonds
* Beamtenversorgung * Direktversicherung
* Berufsstandische Versorgung * Unterstutzungskasse
* Alterssicherung der Landwirte  Direktzusage®

" aba - Arbeitsge meinschaft fiir betriebliche Altersversorgung: Glossar ,Drei-Saulen-Modell - https://www.aba-online.de/infothek/glossar/begriffe/drei-saeulen-mode L
2 Deutsches Institut fiir Altersvorsorge (2026): Drei-Saulen-Modell, funf Durchfiihrungswege der bAV - https://www.dia-vorsorge .de/drei-saeulen-mode ll/
3 Bundesregierung (2026): Fragen und Antworten - Private Altersvorsorge reformiert — https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelle s/reform-private-alte rsvorsorge-2400072

26.10.2026 Agora— PPE Network e.V. | Henry KoBmann

Private 3
Altersvorsorge

Altersvorsorgedepot (2027)°
Riester-Rente (bis 2026)°
Rurup-Rente

Private Rentenversicherungen
Fonds- und ETF-Sparplane




Das Produkt (1/2): Ansparphase’
6 Staatliche Zulagen e Steuervorteil

G Wer wird gefordert?

Pflichtversicherte der gesetzlichen Rentenversicherung
(z. B. Arbeitnehmer, Azubis) und Beamte

* Studierende: nur mit rentenversicherungspflichtigem
Job, z. B. als Werkstudent’.® oder im Minijob ohne
Befreiung

* Neu: Selbststandige und Pflichtmitglieder
berufsstandischer Versorgungswerke

e Ehepartner ohne eigene Berechtigung: mittelbar (max.
175 € Grundzulage)

e Nicht: Vollrentner, befreite Minijobber

° Personlicher Steuersatz

e Tarif 2026: 0 % bis 12.348 € zu versteuerndem
Einkommen (Grundfreibetrag), dartiber steigend von 14
% bis 42 %, max. 45 %"

* MaBgeblichist der Grenzsteuersatz: die Steuer auf
jeden zusatzlichen Euro®

e ImAlter meist niedriger, da das Einkommen sinkt'

* Grundzulage: 50 Centje Euro bis 360 €, 25 Cent je Euro .
von 361 bis 1.800 € > max. 540 € pro Jahr
* Kinderzulage: 1€ je Euro bis 300 € pro Kind und Jahr 2
* Berufseinsteigerbonus: einmalig 200 €, wenn du zu
Beginn des Beitragsjahres unter 25 bist .

* Voraussetzung: pro Jahr mindestens 120 € Eigenbeitrag
(10 € im Monat)

e Einzahlbar sind max. 6.840 € pro Jahr, gefordert werden °
davon 1.800 € (Tipp: Einzahlung von mehrals 1.800 €
daher eher nicht sinnvoll)

\GORA

Sonderausgabenabzug: bis 1.800 € + Zulagen (ohne
Kinder: 2.340 €)

Finanzamt pruft automatisch, ob der Steuervorteil die
Zulage Ubersteigt (Gunstigerpriufung)

Wohin flieBt das Geld? Die Zulage gehtin den Vertrag.
Ein dariber hinausgehender Steuervorteil wird dir frei
verfugbar erstattet

Ertrage und Wertsteigerungen bleiben in der
Ansparphase steuerfrei

e Drei Produkttypen e Vertrage, Kosten & Wechsel

* Altersvorsorgedepot: ohne Garantie, nur zugelassene * Verteilung der Zulage im Verhaltnis der Beitrage auf bis
Anlagen (Positivliste), z. B. ETFs zu zwei neue Vertrage moglich; Beitragspause erlaubt

* Standarddepot: zwei Fonds, automatische * Abschlusskosten Uber die Ansparphase verteilt
Umschichtung vor Rentenbeginn, Kosten max. 1,0 % p. * Anbieterwechsel: nach 5 Jahren beim alten Anbieter

a., bei jedem Anbieter

* Garantieprodukt: 100 % oder 80 % der Beitrage
garantiert

Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antworten zur Reform der geforderten privaten Altersvorsorge — https://www.bunde sfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-altersvorsorge. html

2 AOK (2025): Besc haftigung von Werkstudenten (,Die Versicherungsfreineit fiir Werkstudenten gilt nichtin der Rentenversicherng®) -
® Deutsche Rentenversic herung: Lexikon ,Werkstudentenprivileg“ (Versicherungsfreiheit nur in Kranken-, Pflege- und Arbeitslosenversicherung) —
*§32aAbs. 1 Einkommenste uergesetz (Tarif ab 2026) - https://www.gesetze-im-intemet.de/estg/__32a.html

% netto-rechnen.de: Einkommensteuertabelle 2026 (Grenz- vs. Durchschnittssteuersatz, Eingangssteuersatz 14 %) —

26.10.2026

https://netto-rechnen.de/steuertabelle/
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kostenfrei, neuer Anbieter max. 150 € (Tipp: ersten
Anbieter sorgfaltig auswahlen)

Riester-Vertrag kann ohne Riickzahlung der Forderung
wechseln

https://www.aok.de/fk/sozialversicherung/studenten-und-praktikante n/beschaeftigung-von-werkstudenten/
https://www.de utsche-rentenversicherung.de/DRV/DE/Experten/Arbeitge ber-und-Ste ue rbe rater/sum ma-summarum/Le xiko n/W/werkstude ntenprivileg. html



Das Produkt (2/2): Auszahlung & Steuern’

G Beginn der Auszahlung

e Frihestens mit 65, spatestens mit 70 Jahren

* Fruhermoglich, wenn bereits vorher eine gesetzliche
Altersrente oder Pension bezogen wird

* MaBgeblichist derim Vertrag vereinbarte Beginn

o Vorzeitige Enthahme

* Vor Rentenbeginn = ,schadliche Verwendung“: Zulagen
und Steuervorteile missen zurlickgezahlt werden

* Ausnahmen: selbst genutztes Wohneigentum (falls
Vertrag es vorsieht), Abfindung einer Kleinbetragsrente

* Ebenfalls schadlich: Wohnsitz auBerhalb von EU
(Europaische Union)/ EWR (Européaischer
Wirtschaftsraum) in der Auszahlphase

"Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-private n-alte rsvorsorge. html

26.10.2026

6 Auszahlungsformen

* Lebenslange Leibrente: optional mit 10 oder 20 Jahren
Rentengarantiezeit

* Auszahlungsplan: lauft mind. bis zum 85. Lebensjahr,
Restvermogen vererbbar

* Achtung: Nach Ende des Auszahlungsplans gibt es
keine Zahlungen mehr, nur die Leibrente sichert
lebenslang ab

e Zu Beginn einmalig bis zu 30 % als Teilkapital auszahlbar
(ggf. Erhohung des Steuersatzes beachten!)

* Anbieterwechsel zu Beginn moglich

o Tod & Vererbung

* Vermogen ist vererbbar, die Forderung muss aber
zuruckgezahlt werden

» Ausnahme: Ubertragung auf einen Vertrag des
Ehepartners ohne Abzige

* Leibrente endet mit dem Tod (auBer bei vereinbarter
Rentengarantiezeit)
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e Besteuerung im Alter

Auszahlungen aus geforderten Beitragen (inkl. Zulagen,
Ertragen) voll steuerpflichtig mit personlichem
Steuersatz (8 22 Nr. 5 Einkommensteuergesetz)

Ungeforderte Beitrage (uber 1.800 €): nur Ertragsanteil
wird besteuert (trotzdem meist besser im freien Depot
aufgrund von Teilfreistellung, Sparer-Pauschbetrag &
Verfugbarkeit)

Laut Bundesfinanzministerium ist der Steuersatz im
Alter meist niedriger als im Erwerbsleben

e Schutz im Sozialrecht

Gefordertes Vermogen muss bei Grundsicherung nicht
verwertet werden

Lebenslange Zusatzrenten teilweise anrechnungsfrei:
100 € + 30 % des Rests, max. 281,50 € pro Monat (Stand
2025/26)



Altersvorsorgedepot vs. freies Depot

_ Altersvorsorgedepot Freies Depot (z. B. ETF-Sparplan)

Staatliche Forderung

Einzahlung

Steuern in der Ansparphase

Steuern bei Auszahlung

Kosten

Verfiigbarkeit

Anlageauswahl

Auszahlung

Vererbung

Bei Grundsicherung

Zulagen bis 540 € pro Jahr (+ Kinderzulage, Berufseinsteigerbonus) und
Sonderausgabenabzug1

Max. 6.840 € pro Jahr, davon 1.800 € gef(’jrdert1

Keine: Ertrage und Wertsteigerungen bleiben steuerfrei’

Gesamte Auszahlung aus geforderten Beitragen (inkl. Zulagen, Ertragen) mit
personlichem Steuersatz’

Standarddepot: max. 1,0 % Effektivkosten p. a.; der Deckel gilt nur fur das
Standarddepot’

Gebunden bis frihestens 65; vorzeitige Entnahme = Riickzahlung der Forderung
(Ausnahme u. a. Wohneigentum)’

Fonds/ETFs bis Risikoklasse 5von 7 (z. B. iShares Core MSCIWorld: 4,iShares
Core € Govt Bond: 3), Euro-Staatsanleihen; keine Einzelaktien, Krypto,
Hebelprodukte'.®

Leibrente oder Auszahlungsplan bis mind. 85; max. 30 % als Einmalbetrag’

Vererbbar, aber Forderung muss zurtickgezahlt werden (Ausnahme:
Ehepartner)’

Gefordertes Vermdgen muss nicht verwertet werden’

\4ORA

Keine

Unbegrenzt

25 % Abgeltungsteuer2 + Solidaritatszuschlag (% 26,4 %)° auf Ertrage, jahrliche
Vorabpauschale®; 1.000 € Sparer-Pauschbetrag steuerfrei’; Giinstigerprifung:
bei persénlichem Steuersatz unter 25 % niedriger?

Nur Gewinne mit Abgeltungsteuer’; bei Aktien-ETFs sind 30 % der Ertrage
steuerfrei (Teilfreistellu ng)4

Kein gesetzlicher Deckel, Anbieter und Fonds frei wahlbar

Jederzeit verfugbar

Freie Wahl, auch Einzelaktien und Fonds der Risikoklassen 6-7

Frei: Entnahme in beliebiger Hohe und zu jedem Zeitpunkt
Voll vererbbar

Muss grundsatzlich eingesetzt werden’

Fazit fiir die Rechenbeispiele: Die Férderung ist ein Startvorteil, Kosten und Steuer im Alter holen einen Teil davon wieder ein. Wie viel tibrig bleibt, rechnen wir jetzt durch.

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antworten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www. bunde sfinanzministe ium. de/Conte nt/DE/FAQ/reform-der-private n-alte rsvorsorge. html
2§32d Abs. 1 und 6 Einkommenste uergesetz — https://www. gesetze-im-intemet.de/estg/__32d.html

3§20 Abs. 9 Einkommensteuergesetz (Sparer-Pauschbetrag) - https://www. gesetze-im-intemet.de/estg/__20.html

*§20Abs. 1 Investmentsteuergesetz (Teilfreistellung) — https://www.gesetze-im-intemet.de/invstg_2018/__20.html

% Finanztip: Inve stmentsteuerreform (26,375 % inkl. Solidarititszuschla g, Vorabpauschale) - https://www.finanztip.de/indexfonds-etf/inve stmentsteuerreformgese tz/
¢ Basisinformationsblatter: iShares Core MSCIWorld UCITS ETF, IEOOB4L5Y983 (14.09.2026): Risikoklasse 4/7; iShares Core € Govt Bond UCITS ETF, [IEO0BAWXJJ64 (03.09.2026): 3/7. Zulassige Anlagen: § 1 Abs. 1b AltZertG (BT-Drs. 21/4088)

26.10.2026
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Rechenbeispiele: Personas & Annahmen

Die drei Personas

Sparbeginn
Sparrate

Zulage pro Jahr'

Berufseinsteigerbonus’

Grenzsteuersatz heute

Grenzsteuersatz im Alter’

Steuererstattung tiber die

Zulage hinaus

Eigenbeitrage bis 67

Gesetzliche Rente (heutige

Werte)

mit 20 (im Studium)

30 €/Monat, ab 24: 150 €
180€,ab24:540€
200€

0%,ab 24: 30 %

ca. 26-28 %

0€,ab 24: 162 €/Jahr

78.840€

1.836 €/Monat®

mit 24

150 €/Monat

540€

200€

30 %

ca. 26-28 %

162 €/Jahr

77.400€

1.836 €/Monat®

mit 24

150 €/Monat

540€

200€

42 %

ca.29-31 %

443 €/)ahr

77.400€

2.750 €/Monat

Annahmen

Rendite vor Kosten

Kosten Standarddepot

Kosten giinstiges
Depot

Kosten freies Depot
Inflation
Auszahlung

Steuer im Alter
Steuer freies Depot

Vorabpauschale

Steuererstattung

3%/5%/7%p.a.
1,0 % p. a.
0,2 % p. a.
0,2 % p. a.
2%p. a.

gleichmaBig von 67 bis 85

Tarif 2026 auf Rente + Depot

Abgeltungsteuer, Teilfreistellung,

Sparer-Pauschbetrag

Basiszins 3,20 % (2026), dauerhaft

wird im freien Depot angelegt

Szenarien

gesetzl. Obergrenze’

Annahme (= freies
Depot)

Annahme
Zentralbank-Ziel*
Auszahlungsplan’
Steuertarif?

3
Gesetze

BMF-Schreiben®

Annahme

Vereinfachungen: Kirchensteuer beim freien Depot nicht berticksichtigt (freies Depot leicht zu gut); Vorabpauschale mit dauerhaft 3,2 % Basiszins und vollem Sparer-Pauschbetrag; Kranken- und
Pflegeversicherung auf Depot-Auszahlungen nicht angesetzt (Altersvorsorgedepot eventuell zu gut); konstante Sparraten; heutiger Steuertarif; keine Rendite Uber der Inflation in der Auszahlphase;
Kranken-/Pflegeversicherung der Rentner pauschal mit 12 % der Rente angesetzt. Alle Formeln im Rechenmodell ,,Rechenbeispiele_Altersvorsorgede pot.xlsx“.

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antworten zur Reform — https://www. bunde sfinanzministerium.de/Conte nt/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html
2 § 32a Einkommensteuergesetz - https://www. gesetze-im-intemet.de/estg/__32a.html

®§32d Einkommenste uergesetz (EStG) —

*Européische Zentralbank, Pressemitteilung vom 30.06.2025 — https://www.ecb.e uropa.eu/press/pr/date/2025/html/ech. pr250630~aa bf988af8.de. html

®Standardrente 2025: Rentenversicherungsbericht 2025, Ubersicht B 2.4, S. 34 — hitps://dserver.bundestag. de/btd/21/030/2103080. pdf

https://www.gesetze-im-intemet.de/estg/__32d.html-§ 20 Abs. 9 EStG - https://www.gesetze-im-intemet.de/estg/__20.html - § 20 Investmentsteuergesetz — https://www.gesetze-im-intemet.de/invstg_2018/__20.html

¢ Bundesministerium der Finanzen, Schreiben vom 13.01.2026: Basiszinsfiirdie Vorabpauschale 2026 (3,20 %), § 18 Abs. 1 Investmentsteuergesetz — https://direkt. bvi.de fileadmin/user_upload/letter/2026/C00.7005.100.4.13897455.pdf
7 Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele Altersvorsorgedepot.xlsx“): Steuertarif 2026 auf gesetzliche Rente plus Ausz ahlung aus dem Standarddepot, je nach Rendite 3/5/7 %

26.10.2026
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Rechenbeispiele: Was bleibt netto im Alter? <ORA

Vorsprung gegenuber dem freien Depot, €/Monat netto
67 bis 85, heutige Kaufkraft; Rendite 3/5/7 % vor Kosten; Uber 0 = Altersvorsorgedepot besser’

Was zeigen die Zahlen?

* DieKosten entscheiden: Bei gleichen Kosten liegt das
Altersvorsorgedepot immervorn (5 %: +47 bis +98 €/Monat), mit
W Standarddepot (1,0 % Kosten) B Gunstiges Altersvorsorgedepot (0,2 % Kosten) Standarddepot liegen A und B hinten (-34 bzw. -33 €).

* Kleine Beitrage werden stark gefordert: 50 % Zulage auf die ersten
360 € pro Jahr, unabhangig vom Einkommen; bei 1.800 € Beitrag 39 %
(B) bzw. 55 % (C) inkl. Steuererstattung.

+210

*  Warum kein klarer Sieg? Im Alter wird die ganze Auszahlung mit dem
personlichen Steuersatzversteuert, beim freien Depot nur 70 % der
Gewinne. Entscheidend ist die Differenz der Steuersatze heute und im
Alter.

* Steuerfreies Ansparen bringt wenig: Auch im freien Depot wachst
das Geld mit thesaurierenden ETFs mit Zinseszins fast steuerfrei, weil
der Sparer-Pauschbetrag die Vorabpauschale bei 150 €/Monat rund 20

-23 _34 -23 -22 _33 —22 Jahre abdeckt; sie andert das Ergebnis nur um -4 bis +14 €/Monat.

Entscheidend ist der Steuersatz bei Auszahlung: Ertrage im

Altersvorsorgedepot werden mit dem personlichen Steuersatz

A: Fruhstarterin B: Berufseinsteiger C:Top-Einsteiger besteuert, im freien Depot effektiv mit ca. 18,5 %. Bei den Ertragen ist

das Altersvorsorgedepot daher nurim Vorteil, wenn der Steuersatz im

/M e HED 3% 5% 5% 5% 7% 7% 7% Alter unter etwa 18,5 % liegt; bei unseren Personas (ca. 26-31 %) ist
€/Monat netto L . L . L .
Standard glinstig frei Standard glinstig frei Standard glinstig frei das nicht der Fall

3% | 5% | 7% 3% | 5% | 7% 3% | 5% | 7%

Persona A 247€  295€  270€  409€  496€  443€  703€  862€  726€

Persona B 240€  285€  262€  392€  472€  425€  664€  808€  686€ Fazit: Das Altersvorsorgedepot kann sich sehr lohnen,
wenn man auf ein gunstiges Depot achtet.

Persona C 272€  315€  262€  446€  522€  425€  756€  894€  683€

" Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx). Annahmen: Kosten 1,0 % (Obergrenze Standarddepot?), 0,2 % fiir giinstiges und freies De pot (eigene Annahme); 2 % Inflation; Grenzsteuersatz heute A 0 % im Studium, danach 30 %, B 30 %, C 42 %; Steuererstattung wird im freien Depot angelegt;
Auszahlung gleichm aBig von 67 bis 85; Steuer nach Tarif 2026 (§ 32a EStG) beigesetzlicher Rente von 1.836 € (A, B; Standardrente 2025, Rentenversicherungsbericht 2025, Ubersicht B 2.4) bzw. 2.750 € (C, Annahme). Vorabpauschale mit Basiszins 3,2 % (2026, dauerhaft) und vollem Sparer-Pauschbetrag beriicksic htigt. Nicht
berlcksichtigt: Kirche nsteuer, Kranken-/Pflegeversicherung auf Auszahlungen.

2 Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026) — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-altersvorsorge .html
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Was bringt der friihe Start? o

Vorsprung von Persona A gegeniiber B .
Standarddepot, 5 % Rendite vor Kosten, Werte gerundet’.? Der Unterschied

* Aspartschon ab 20 im Studium 30 €/Monat, B startet erst mit
24. Danach sparen beide identisch 150 €/Monat.
Voraussetzung: rentenversicherungspflichtiger Jobim
+10.400 € Studium, z. B. als Werkstudent.

* Azahltdadurch nur1.440 € mehr selbst ein.

Das Ergebnis

* +17 € netto pro Monat von 67 bis 85 (gunstiges Depot: +24 €)

* Aus 1.440 € Eigenbeitrag werden rund 3.660 € Kaufkraft im
Alter

* Jederim Studium eingezahlte Euro wird zu rund 2,50 €
Kaufkraft im Alter (3.660 € + 1.440 €)

Merke: GroBe Endwerte in Werbe-Rechnern sind meist nominal
und vor Steuern. Entscheidend ist, was im Alter netto an Kaufkraft
ubrig bleibt.

Mehr eingezahlt Zinseszins Vorsprung mit 67 Inflation Mehr Steuer im Vorsprung netto
(inkl. Zulagen) (nominal) Alter (heutige Kaufkraft)

" Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx). Annahmen: Standarddepot 1,0 % Effektivkosten, 2 % Inflation p. a., Auszahlung gleichmaBig von 67 bis 85, Steuernach Tarif 2026 (§ 32a EStG) beigesetzlicher Rente von 1.836 €/Monat (Standardrente 2025, Rentenversicherungsbericht 2025, Ubersicht B
2.4).Vereinfachungen: Steuertarif inflationsbereinigt fortgeschrieben; keine Rendite Gberder Inflation in der Auszahlphase.
2 Zulagen, Kosten, Auszahlungsregen: Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026) — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-private n-altersvorsorge. html
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Fir wen lohnt es sich — und fiir wen nicht?

\&ORA

v Lohnt sich eher X Lohnt sich eher nicht

* Wer ein glinstiges Depot wahlt: Die Kosten sind laut unserer Rechnung
der groBte Hebel®

* Jedes Einkommen profitiert, auf unterschiedlichem Weg: Kleinere
Einkommen vor allem Uber die Zulage (50 % schon ab 30 € im Monat) und
den Schutz bei der Grundsicherung, hdhere Uber die zusatzliche
Steuererstattung’.®

* Eltern: 1€ Kinderzulage je eingezahltem Euro, bis 300 € pro Kind und Jahr'

Nicht Forderberechtigte, z. B. Studierende ohne
rentenversicherungspflichtigen Job: ohne Zulage bleiben nur die
Nachteile'.?

Wer das Geld vor 65 braucht (Griindung, Auszeit, Weltreise): Die
Férderung muss zuriickgezahlt werden'

Wer im Alter hohe weitere Einkiinfte erwartet (z. B. Mieten, hohe
Pension): Der Steuersatz auf die Auszahlungen steigt1

Wer das Standarddepot mit bis zu 1,0 % Kosten wahlt: Ohne groBen
Steuerunterschied liegt dann das freie Depot vorn (Persona A und B)®

Wer auswandern oder vererben will: Wohnsitz auBerhalb von
Europaischer Union und Europaischem Wirtschaftsraum oder Vererbung
(auBer an Ehepartner) kostet die Férderung'

Faustregel: Forderberechtigt + glinstiges Depot + Geld bis 65 nicht ndtig =in den meisten Fallen sinnvoll.

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html
2 AOK (2025): Beschaftigung von Werkstudenten — hittps://www.a ok.de/fk/sozialve rsic he rung/stude nten -und-praktikante n/beschae ftigung-von-werkstude nten/ - Deutsche Rentenversic herung: Lexikon ,,Werkstudentenprivileg® — https://www.deutsche-rente nversicherung. de/DRV/DE/Experten/Arbeitge be r-und-Ste ue rbe rater/summ a-

summarum/Lexikon/W/werkstude ntenprivileg. html
3 Eigene Berechnung(Rechenmodell,,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx“), siehe Folien ,,Personas & Annahmen“ und ,Was bleibt netto imAlter?“
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Risiken & Fazit e

e Kursrisiko: Ohne Garantie kann das Depot schwanken und im Wert fallen. Rutscht ein Fondsin

Fazit: drei Kernbotschaften

schlechten Zeiten von Risikoklasse 5 in Klasse 6, ist er nicht mehr zuléssig; im Standarddepot Fur Forderberechtigte meist sinnvoll
tauscht der Anbieter ihn dann aus, womaoglich nach Kursverlusten. Vor Rentenbeginn schichtet Bei kleinen wie groBen Einkommen: Kleinere profitieren vor allem
t tautomatisch in ei ichti F 2 - . i . o .
das Standarddepot automatisch in einen vorsichtigeren Fonds um Uber die Zulage, hdhere Uber die Steuererstattung. Miteinem
» Kapitalbindung: Das Geld ist bis mindestens 65 gebunden; wer vorher entnimmt, muss Zulagen gunstigen Depot liegt das Altersvorsorgedepot in allen unseren

und Steuervorteile zuriickzahlen.” Szenarien vorn .2

* Kostenrisiko: Nur das Standarddepot ist auf 1,0 % gedeckelt; andere Depots, vor allem mit
Beratung oder Provision, konnen deutlich teurer sein. Schon mit 1,0 % liegen Aund B in unserer

Rechnung hinter dem freien Depot.".? Kosten aktiv vergleichen

Ein glinstiges Depot gibt es nicht automatisch: Anbieter
* Abgaben im Alter: Die Auszahlungen werden voll mit dem personlichen Steuersatz besteuert, vergleichen und die Effektivkosten im Produktinformationsblatt

wie hoch d.erin 40Jahr(.anhi.st, weil niemand. Obzusé’gzlich Kranken- und prifen. Faustregel: héchstens ca. 0,4-0,7 Prozentpunkte teurer
Pflegeversicherungsbeitrage anfallen, ist noch offen. . . 12
als ein glinstiges ETF-Depot.

* Langes Leben: Der Auszahlungsplan endet mit 85, danach kommt nichts mehr. Lebenslang
sichert nur die Leibrente ab.’ .
Frih starten lohnt sich

» Regeln kénnen sich andern: Uber Jahrzehnte kann der Gesetzgeber die Férderung anpassen. Schon 30 € im Monatim Studium bringen 50 % Zulage, wer zu
Beispiel Riester: seit 2002 gefordert, ab 2027 durch ein neues System ersetzt (mit ’

Bestandsschutz fiir Altvertrage).'.®

Beginn des Jahres unter 25 ist, bekommt einmalig 200 € Bonus.
Voraussetzung ist ein rentenversicherungspflichtiger Job.”

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html

2 Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx“), siche Folien ,Personas& Annahmen® und ,Was bleibt netto im Alter?“

*Bundesministerium der Finanzen (2026): Riester-Auszahlungsstatistik 2024 — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Standardartikel Themen/Ste ue rn/Steueliche_Themenge biete /Altersvorsorge/2026-03-17-riester-auszahlungsstatistik-2024.html
* Gesetzentwurf zum Altersvorsorgereformgesetz, BT-Drs. 21/4088,8 1 Abs. 1b und 1c Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsge setz (Riskoklasse hochstens 5, Austausch im Standardde pot) — https://dserver.bundestag.de/btd/21/040/2104088.pdf
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Die richtige Antwort auf die Rentenliicke?

\SORA

Was dafur spricht Was dagegen spricht

Riester gilt als gescheitert: zu komplex, zu teuer, zu wenig Rendite; 40 %
der Arbeitnehmer haben bisher keine Zusatzvorsorge (CDU/CSU)’

Offentliches Standarddepot als Kosten-Benchmark fiir alle Anbieter (SPD,
von den Griinen begriiBt); der Startverzogert sich, siehe offene Punkte'

Keine Garantiepflicht: Garantien kosten bei langen Laufzeiten Rendite,
deshalb begruBt auch der Verbraucherzentrale Bundesverband das Depot
ohne Garantie®

Breiterer Zugang: Selbststandige werden erstmals gefordert; Finanzbranche
spricht von ,,epochalem Wandel“ (Bundesverband Investment und Asset
Management)’

Hohe Forderquote fiir kleine Beitrage: 50 % Zulage auf Beitrage bis 30 € im
Monat; dazu flexibler als Riester (Beitragspause, gunstiger
Anbieterwechsel)®

Freiwillig statt automatisch: Gerade Haushalte mit Vorsorgeliicke werden
ohne Automatik nicht erreicht (Okonomin Ulrike Malmendier); Griine
forderten ein Opt-out-Modell (automatische Teilnahme mit
Widerspruchsrecht) nach schwedischem Vorbild®

Kosten: Verbraucherschutzer kritisierten den Kostendeckel als zu hoch;
beschlossen wurde 1,0 %. Beispiel: 130 €/ Monat Giber 40 Jahre bringen bei 5
% Rendite rund 121.000 € Zuwachs bei 0,2 % Kosten, aber nur rund 88.500 €
bei 1,0 %. Auch mit 1,0 % liegen Aund B in unserer Rechnung hinter dem
freien Depot’.*

Risiko beim Einzelnen: keine Absicherung von Erwerbsminderung und Tod
(Linke); Deutscher Gewerkschaftsbund sieht Geringverdiener benachteiligt
und fordert eine starkere gesetzliche Rente’

Woriiber gestritten wird: Freiwilligkeit oder Automatik (Opt-out)? - Wie niedrig missen die Kosten sein? - Erganzung oder Ersatz fur eine starke gesetzliche Rente?
Abstimmung im Bundestag am 27.03.2026: CDU/CSU und SPD dafiir, Die Linke dagegen, AfD und Griine enthielten sich’

" DeutscherBundestag(2026): ,Bundestag beschlieBt das Altersvorsorgedepot® inkl. Bericht zur Anhérung im Finanzausschuss vom 16.03.2026 — https://www.bundestag.de/dokumente/textarc hiv/2026/kw13-de-alte rsvorsorge-1156798

2 Verbraucherzentrale Bundesverband (2026): Stellungnahm e zur Anhérung des Finanzausschusses am 16.03.2026 — https://www.bundestag.de/resource/blob/1155596/vzbv.pdf

*Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geforderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-private n-altersvorsorge. html
* Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx“): Beispiel mit monatlicher Einzahlung und 5 % Rend ite vor Kosten; Personas siehe Folien ,,Personas & Annahmen“ und ,Was bleibt netto im Alter?“

26.10.2026
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Leitfrage fur die Diskussion

»o0lltest du in das Altersvorsorgedepot investieren? Und ist es ein guter Ansatz der Politik?“

Aufgabe 1: Dein eigener Check Aufgabe 2: Zielcheck & offene Punkte
* Jedeund jeder fiir sich: Geh den ,,Check” flir deine * Bewertet die fiinf Ziele der Politik (Folie ,,Erreicht die
eigene Situation durch Politik ihr Ziel?“): erreicht, teilweise oder verfehlt, mit je
* Lohntsich das Altersvorsorgedepot fiir dich? Notiere einem Argument
deine Antwort und was dir fur die Entscheidung noch fehlt * Wahlt mindestens einen offenen Punkt (Folie ,,Offene
Punkte —was denkt ihr?“) und beantwortet die zugehdrige
Frage zur Diskussion

~ &

\ [
):
/|
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Aufgabe 3 (optional): Persona-Check

Wahlt eine Persona (A, B oder C): Sollte sie investieren?
Entscheidet mit dem ,,Check” und nennt drei Argumente

Oder challenged unseren Case: Welche Annahme
(Rendite, Kosten, Steuersatzim Alter) sehtihr kritisch?

14
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Dein Check: Lohnt ich fur dich? RA
cin CCK. L.ONNt €S Si1€C ur aicin: \&ORA

z. B. Werkstudent, Azubi, Minijob ohne Befreiung'.? passenden Job einsteigen

+ Start: Abschluss ab01.01.2027 méglich’

l Ja * Hebel bei kleinen Beitragen: 50 % Zulage auf die ersten
360 € proJahr; aus 30 € werden 45 € im Monat”

2 Kannst du jeden Monat mind. 10 € beiseitelegen, die du bis 65 nicht Nein Erst Not h b der flexibel * 200 € Bonus: einmalig, wenn du am 1. Januar des
brauchst? —p in:sfreigng[;ce):sZt znaar:n 2“:?;: e(iar:stee)i(l ei Beitragsjahres unter 25 bist; daftirmind. 120 € im Jahr
Mindestens 120 € pro Jahr sind nétig, damit es Zulagen gibt’ pot sp »SP g einzahlen und die Zulage (iber den Anbieter beantragen®

] * Einzahlen, wie es passt: monatlich oder auf einen
l a Schlag; geférdert wird die Summe im Kalenderjahr (bis
31.12.), Einmalzahlung je nach Ver‘crag5
. . e ,, Ja . . .. .

3 Bist dlu jur!ger als 257 . . . +290 € Bonus sichern: spatestens imJahr o Tl T R S e W e &
Berufseinsteigerbonus, wenn du zu Beginn des Beitragsjahres unter 25 — deines 25. Geburtstags einzahlen, dann . S . - L2
. 5 . rentenversicherungspflichtig, befreite Minijobber nicht .

bist weiter zu 4
* Kein Druck: Beitragspause maoglich; nach 5 Jahren
1 Nein / weiter ¥ I Wechsel ohne Kosten beim alten Anbieter’
4 Ist dein Depot héchstens ca. 0,4-0,7 Prozentpunkte teurer als ein Zu teuer: meist liegt dann das freie Depot * Hochstens 1.800 € im Jahr: Dartber keine Forderung,
gunstiges ETF-Depot? Nein : & P das Geld ist trotzdem bis 65 gebunden. Mehr Geld besser

vorn; nur bei heute viel hoherem Steuersatz
als im Alter (z. B. Persona C) lohnt es sich
trotzdem® * Jingere Geschwister: Frihstart-Rente zahlt ab 6 Jahren

l Ja 10 €im Monat (ab Jahrgang 2020); Bundesrat steht noch
4
aus

ins freie Depot’

Beispiel: ETF-Depot mit 0,2 % Kosten > Altersvorsorgedepot unter ca.0,6— =
0,9 %; das Standarddepot darf gesetzlich bis zu 1,0 % kosten, dasist fur
viele zu teuer”.®

Das Altersvorsorgedepot lohnt sich fur dich
Forderung + niedrige Kosten schlagen in unseren Szenarien das freie

Depot3

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html

2 AOK (2025): Beschaftigung von Werkstudenten — https://www.a ok.de/fk/sozialve rsic he rung/stude nten -und-praktikante n/beschae ftigung-von-werkstude nten/

® Eigene Berechnung(Rechenmodell,Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx“, Blatter ,Ergebnisse“und ,Kostengrenze®): Kosteng renze fiir A/B je nach Rendite 0,59-0,87 %, fiir C 1,21-1,51 % (inkl. Vorabpauschale)

*DeutscherBundestag(2026): ,Bundestag beschlieBt die Frihstartrente (16.10.2026) — https://www.bundestag.de/dokumente/textarc hiv/20 26 kw4 2-de-fruehstartre nte-1223624

° Gesetzentwurf zum Altersvorsorgereformgesetz, BT-Drs. 21/4088,8 84 (einmalig200 € beiAlter unter 25 zu Beginn des Beitragsjahres) und § 86 Einkomm enste uergesetz (Mindesteigenbeitrag120 € je Beitragsjahr) — https://dserver.bundestag.de/btd/21/040/2104088 .pdf
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Erreicht die Politik ihr Ziel? i

wZiel des Gesetzgebers ist es daher, mit dem Altersvorsorgereformgesetz ein kostengtlinstiges, einfaches, transparentes und gut erkléarbares Angebot an neuen privaten Altersvorsorgeprodukten zu
ermaoglichen, das eine breite Bevilkerungsschicht anspricht, zur Sicherung des Lebensstandards im Alter — zuséatzlich zur Basisversorgung — in die private Altersvorsorge zu investieren. “
(Bundesministerium der Finanzen, BMF)'

Kostendeckel von 1,0 % nur fur das Standarddepot; fur A und B laut O erreicht
Kostenglinstig unserer Rechnung zu teuer. Das offentliche Standarddepot verzogert Ist ein Kostendeckel von 1,0 % ,,kostenglinstig“? O teilweise
sich.? O verfehlt
. e . . . . . . . S . O erreicht
. Drei Produkttypen; die Gunstigerprufung lauft automatisch, die Koénntest du einem Freund in zwei Minuten erklaren, ob es L
Einfach ) - . .. O teilweise
Steuerlogik bleibt komplex. sich ftr ihn lohnt?
O verfehlt
. . . . et . O erreicht
Transparent und gut Effektivkosten stehen im Produktinformationsblatt; das Zertifikat ist kein . . . .
N . . . .. . . WeiB man beim Abschluss, was man kauft? O teilweise
erklarbar Gutesiegel, eine vollstandige Vorabprufung gibt es nicht.
O verfehlt
O erreicht

50 % Zulage auf kleine Beitrage, aber freiwillig; in absoluten Euro erhalten

Breite Bevolkerungsschicht . - N Erreicht das Depot die, die es am nétigsten haben? O teilweise
hoéhere Einkommen mehr Férderung.
O verfehlt
Leb?ns§tandard SIS Persona B: rund 390-470 € netto im Monat bei 5 % Rendite; offen, ob Ergénzt das die gesetzliche Rente splirbar, oderistesein © errelcht
zusatzlich zur . e 2 . . O teilweise
. Kranken- und Pflegeversicherungsbeitrage anfallen. Tropfen aufden heiBen Stein?
Basisversorgung O verfehlt

" Bundesministerium der Finanzen: Fragen und Antworten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html
2 Eigene Berechnung(Rechenmodell,, Rechenbeispiele_Altersvorsorgedepot.xlsx), siehe Folien ,,Personas& Annahmen“ und ,Was bleibt netto imAlter?“; offene Punkte siehe Folie ,,Offene Punkte - wasdenktihr?“
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Offene Punkte — was denkt ihr? \SORA

° Offentliches Standarddepot

Neben Banken und Versicherern sollauch ein 6ffentlicher Trager ein Standarddepot anbieten, als glinstiger MaBstab Soll der Staat selbst ein glinstiges Depot anbieten, oder ist das
fur alle Anbieter. Die notige Verordnung fehlt noch, der Trager ist offen (diskutiert u. a. Bundesbank und Deutsche Aufgabe des Marktes? Wiirdest du auf das offentliche Depot warten?
Rentenversicherung). Ein Start zum 01.01.2027 gilt als unwahrscheinlich.?.®.”

0 Frihstart-Rente
Der Staat zahlt Kindern von 6 bis 18 Jahren (ab Jahrgang 2020) 10 € im Monat in einen Vorsorgevertrag, Auszahlung ab Sinnvoller Einstieg in die Kapitaldeckung oder zu wenig, um etwas zu
65; ohne Vertrag legt ab 2028 ein Sondervermogen des Bundes an. Am 16.10.2026 vom Bundestag beschlossen, bewirken? Ist der Ausschluss derJahrgénge 2009-2019 fair?
Bundesrat steht aus.®*

e Kranken- und Pflegeversicherung im Alter
Pflichtversicherte Rentner zahlen auf private Renten grundsatzlich keine Beitrage, freiwillig Versicherte (z. B. frihere Sollte der Gesetzgeber die Beitragsfreiheit ausdrticklich
Selbststandige) dagegen schon®. Das Finanzministerium bestétigt die Beitragsfreiheit bisher ausdriicklich nur fiir festschreiben, damit man planen kann?
Riester-Leistungen; eine Klarstellung fiir das Altersvorsorgedepot fehlt.’

° Zertifizierung ohne Vorabpriifung
Das Bundeszentralamt fur Steuern zertifiziert auf Basis der Anbieterangaben, ohne vollstandige Vorabprufung; Lieber plinktlicher Start mit schneller Zertifizierung oder grtindlichere
Zertifikate konnen nachtraglich widerrufen werden. Geprift werden nur die Forderregeln, nicht die Tragfahigkeit des Priifung, auch wenn es langer dauert?
Anbieters. Anfang Oktober war noch kein Depot zertifiziert.".®

e Freiwillig oder Opt-out?
Das Gesetz setzt auf freiwilligen Abschluss. Kritiker fordern eine automatische Teilnahme mit Widerspruchsrecht Ist eine automatische Teilnahme mit Widerspruchsrecht sanfte Hilfe
(Opt-out) wie in Schweden, weil sonst gerade Haushalte mit Vorsorgeltcke nicht erreicht werden. Ein entsprechender oder Bevormundung? Wiirdest du widersprechen?

Antrag der Griinen wurde abgelehnt.?

" Bundesministerium der Finanzen (Stand 05.05.2026): Fragen und Antw orten zur Reform der geférderten privaten Altersvorsorge — https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/FAQ/reform-der-privaten-alte rsvorsorge. html
2 Deutscher Bundestag(2026): ,Bundestag beschlieBt das Altersvorsorgedepot® — https://www.bundestag.de/dokumente/textarc hiv/2026/kw13-de-altersvorsorge-1156798

*Bundesministerium der Finanzen (Stand 14.08.2026): Fragen und Antw orten zur Frithstartrente - https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/ DE/FAQ/frue hstart-rente .htm

*DeutscherBundestag(2026): ,Bundestag beschlieBt die Frihstartrente® (16.10.2026) — https://www.bundestag.de/dokumente/textarc hiv/20 26 kw4 2-de-fruehstartre nte-1223624

5 AOK: Kranke nversicherungsbeitrag auf Versorgungsbeziige (private Renten) - https://www.aok.de/pk/krankenkasse nbeitraege /ve rsorgun gsbezue ge/

¢ finanzfacts: Altersvorsorgedepot - aktueller Stand und Zeitplan (gepriift 17.10.2026) - https://finanzfacts. de/wiki/altersvorsorgedepot/aktuel ler-stand/

7 Zukunftsrechner: Staatliches Standarddepot — warum der Start am 1. Januar 2027 nicht zu halten ist (23.08.2026) - https://zukunftsrechner. de/blog/staatliches-standarddepot-verzoegerung
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